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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Kapital Faktoring Anonim $irketi Yonetim Kurulu’na,

Yionetim Kurulunun Yilhik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlari Cergevesinde
Denetimine iliskin Rapor

Kapital Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin
yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 514’{incli maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hilkGimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun konsolide finansal
tablolarla tutarli olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet
raporunun hazirlanmasin saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'min 397'nci maddesi ve Teblig
cergevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket’in 23 Subat 2015 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan konsolide finansal
tablolanyla tutarl olup olmadig ve gergegi yansitip yansitmadig hakkinda gorilg vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk
saglanmasim ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide
finansal tablolarla tutarl olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiritilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal
bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir.
Bu prosediirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriigiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Gériig

Gorligiimiize gore ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
dnemli ydnleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’min 402’nci maddesinin {i¢lincii fikrasi uyarinca; BDS 570 “Isletmenin Strekliligi”
cercevesinde, Kapital Faktoring Anonim S$irketi’'nin Ong6riilebilir gelecekte faaliyetlerini
siirdiiremeyecegine iligskin raporlanmasi gereken 6nemli bir hususa rastlanilmamistir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Dénemi : 01 Ocak 2014- 31 Aralik 2014 Faaliyet Dénemi

Ticaret Unvani : KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI

Ticaret Sicil No : 286850 / 234432

Merkez Adresi : Biiyiikdere Caddesi, No:245 USO Center is Merkezi,
Kat:8 Maslak-Istanbul

Merkez Disi Orgiit : Yoktur

Telefon Numarasi : 0212.330.01.41

Faks Numarasi 1 0212.330.01.55 - 56

E-Posta : iyentur@kapitalfaktoring.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.kapitalfaktoring.com.tr

SIRKETIN TARIHCESI :

Kapital Faktoring A.S. (Sirket), 18.05.1992 tarihinde istanbul’da iilkemizdeki biiyiik, orta
ve kiiciik olgekli sanayi, ticaret ve hizmet igletmelerine faktoring hizmeti vermek amaciyla
kurulmustur. Sirket, Tiirkiye’de banka ortakhi@ olmadan kurulan ilk faktoring girketi olma
ozelligine sahip bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdigi mal ve hizmet alim-satimi ve arzi ile ugrasan
igletmelerin bu satis ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her cesit ticari
alacaklarinin alimi, satimi, temelliikk edilerek tahsil edilmesi, bu alacaklara karsihk
odemelerde bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi gibi her tiirli faktoring
hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iligkin her tiirlii danigmanlik, organizasyon ve
muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini ilgili mevzuata uygun olarak yapmaktir.

Sirketin kurulusu ve Ana Soézlesmesi, 27.05.1992 tarih ve 3034 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde tescil ve ilan olmustur.

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) tarafindan 10 Ekim 2006
tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmelik”
hiikiimleri ve B.D.D.K.'nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY 11/134-4679 sayih yazisi ile
bildirilen 27.03.2008 tarih ve 2547 sayil Karar ile “Faktoring Faaliyet izin Belgesi”
cergevesinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikhh olarak tek bir cografi boélgede (Tiirkiye) ve
31.12.2014 tarihi itibariyla istanbul Maslak’'ta bulunan Genel Miidiirligii ve asagida
belirtilen Subeleri vasitasiyla siirdiirmektedir. (Sirket, 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 8. maddesinin 1.fikrasi ve Gegici 2.
maddesinin 1.fikrasi hiikiimlerie gore, daha 6nce temsilcilik olarak faaliyette bulunan
asagidaki biirolarini Sube’ye donisgtiirmiigtiir.)
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izmir Subesi (01.12.1993’ten beri faaldir.)

Bursa Subesi (16.10.1995’den beri faaldir.)

istanbul Anadolu Yakasi Subesi (03.12.2009’dan beri faaldir.)
Trakya Subesi (24.08.2010.dan beri faaldir.)

Bu birimlerde 48’i Genel Midiirliik’te olmak iizere toplam 74 personel istihdam
edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye’de sektorlerinin 6nde gelen biiyiik dlcekli sirketleri de dahil olmak lizere
1.000’in lizerinde biiyiik, orta ve kiigiik dlgekli igsletmeye faktoring hizmeti vermekte ve
faktoring firmalan igerisinde ozkaynaklarinin giigliiligi ve karhihig: ile on plana
¢ikmaktadir. 2000’li yillarin basindan itibaren gosterdigi biiyiime ve gelisimle sektoriinde
en yiiksek 6zkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem igerisinde en yiiksek
kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri olmustur. 1995 yilindan itibaren
araliksiz olarak her yil, istanbul Ticaret Odasi tarafindan “Takdir Berati” ile
ddiillendirilmekte ve 2002 yilindan beridir araliksiz her yil istanbul Kurumlar Vergisi
rekortmenleri listesinde ilk 100 igerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tirkiye
genelinde 83. sirayi elde etmistir.

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI :

Sermayesi: 20.000.000,00 TL

Sirketin 31.12.2014 itibariyla Ortakhk Yapisi agsagida gosterildigi gibidir:

Bir Toplam Pay

Ortak Adi Pay".' Hamiin Sees (Adet) Nominal Tutar o
Nomina e/Nama Orani
| Degeri

Kapital Mali ve

G.menkul Yatinmlar 170 Nama 19.800.000 19.800.000,00 %99,0000
Holding A.S.

Vedat Sadioglu 1TL  Nama 73.000 73.000,00 %0,3650

Moris Sadioglu 1TL  Nama 60.500 60.500,00 %0,3025

Rasel Sadioglu 1TL  Nama 26.500 26.500,00 %0,1325

Roza Sadioglu 1TL Nama 20.000 20.000,00 %0,1000

Claudia Luce Sadioglu 1TL ~ Nama 20.000 20.000,00 %0,1000
20.000.000,00

0 20.000.000,00 %100,0000

Sirket, 10.000.000,00 TL’lik 6denmis sermayesini 21.Kasim.2014 tarih ve 2014/23 sayih
Yonetim Kurulu karar ile tamami kar yedeklerinden olmak iizere 10.000.000,00 TL artirarak
20.000.000,00 TL’na cikarmistir. 25.12.2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’da sirket
anasozlesmesinin “Sermaye” baglikh 6.maddesi, sermaye artinmina uygun olarak
degistirilerek tescil edilmis ve bu degisiklik 02.01.2015 tarih ve 8728 no.lu Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde yayimlanmisgtir.

Sirket sermayesinde imtiyazl pay bulunmamaktadir.
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YONETIM KURULU BASKAN VE UYELER, DENETCILER, YETKI SINIRLARI, GOREV
SURELERI, UST DUZEY YONETICILER VE PERSONEL BILGILERI :

YONETIM KURULU :
Gorev Siiresi
Baslangi¢ Bitis

Adi Soyadi Gorevi Tarihi Tarihi

Moris SADIOGLU Yoénetim Kurulu Bagkani 03.06.2014 03.06.2017
Vedat SADIOGLU Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 03.06.2014 03.06.2017
Erding SEVIMLI Yon.Krl.Uyesi-Murahhas Uye 03.06.2014 03.06.2017
Yigit OZKES Yo6n.Krl.Uyesi-Genel Miidiir 03.06.2014 03.06.2017
Roza SADIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 03.06.2014 03.06.2017
DENETCILER :

Sirket; 03.06.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda, Sirketin bagimsiz denetimi
icin Yonetim Kurulu tarafindan secilmis bulunan “Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.”nin secimini oy birligi ile kabul etmistir.

Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin gorev ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
maddeleri ve Sirket Anasézlegsmesinin 10. ila 17. maddelerinde belirtilmigtir.

Yoénetim Kurulunun 03.06.2014 tarih 2014/10 sayili toplantisinda aldig: karara istinaden,
Yoénetim Kurulu Baskani Moris SADIOGLU ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili Vedat
SADIOGLU sirket kagesi veya unvani altinda atacaklan Miinferit imzalan ile Sirketi temsil
ve ilzama yetkili kilinmigtir.

Dénem Iginde Yénetim Kurulunda Meydana Gelen Degisiklikler:

YOKTUR.

Ust _diizey yéneticilerde dénem icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda

bulunanlarin adi, soyadi ve mesleki tecriibesi:

Sirketin iist diizey yonetiminde donem igcinde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
Sirketin iist diizey yoneticileri ve mesleki tecriibeleri agagida gosterilmistir :

U | AdI S | Mesleki Tecriibesi _Sirkette Bulundugu Si
Yn.Krl.Bagkani Moris Sadioglu 52 yil 22 yil
Y.K.Bagkan Vekili Vedat Sadioglu 31yl 22 yil
Y.K.Uyesi-icra Kom.Uyesi Erding Sevimli 36 yil 22 yil
Genel Miidiir Yigit Ozkes 24 yil 21 yil
Kredi Pazarlama Midiri Sebnem Bolulu 20 yil 17 yil
Mali isler Miidiirii ibrahim Yentiir 32yl 22 yil
Fon Yénetimi Midiiri Mehmet Derya 27 yil 22 yil
Operasyon Midiiri Canan Celik 27 yil 22 yil
ic Kontrol Miidiirii Biilent Kurtdedeoglu 44 yil 7 yil

Dis iglemler Miidiirii Sevgi Yiiksel 32yl 7yl
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Yonetim Kurulu Uxeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar:

2014 yihnda Yénetim Kurulu iiyelerine herhangi bir iicret ddenmemistir. Ust diizey
yoneticilere saglanan mali haklarin toplami, 1.954.241 TL dir.

Personel Sayisi :

31 Aralik 2014 itibariyle 74 adet calisan bulunmaktadir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLi GELISMELER :

Isletmenin faaliyet gosterdigi sektdr ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:
i - 5 . .o

Faktoring 2000’li yillarin basi itibariyla Tirkiye genelinde yaygin olarak kullanilan
alternatif bir finansman yéntemi haline gelmistir. Giiniimiizde pek ¢ok biiyiik, orta ve
kiiciik Olgekli igletmeler, banka kredilerine nazaran daha ulasilabilir bir finansman
yontemi olan faktoringi sikhkla kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring ozellikle iilke
ekonomisinin can daman olan kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler (“KOBI”) igin dnemli
bir finansman kaynagi olmustur.

Ozellikle 2006 yilinda gozetim ve denetim yetkisinin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’na (B.D.D.K.) gegmesi faktoring sektorii agisindan oldukga énemli bir gelisme
olup, sektdriin son yillarda hizh bir degisim ve yeniden yapilanma siirecinden gectigi
goriilmektedir. Sektdr, 2006 yilindan itibaren gerek islem hacmi, gerekse aktif ve bilango
biiyiikliikleri acisindan siirekli olarak bir biiyiime trendine girmis, 2008 yilindaki ekonomik
krizde kiigiilme yagsanmis ise de 2009 yilinda tekrar biiyiimeye devam etmistir.Ekonomik
krizin etkilerinin yavas yavas ortadan kalkmasi dikkate alindiginda faktoring, 6niimiizdeki
dénemde ekonomik geligmelere paralel olarak biiyiimeye agik bir sektor olarak
goziikmektedir.

Sektor ile ilgili 2014 yil bilgilerine Faktoring Dernegi tarafindan sonuncusu Haziran 2014
itibariyla yayinlanmig olan “Faktoring Sektor Degerlendirmesi” Raporundan
ulagilabilmektedir. Bu raporda yeralan bazi veriler, agagida sunulmaktadir:

- Sektor, gegen yilin ayni donemine gore yaklagik %20 geniglemigtir. Aktifler icinde
% 93 ile en biiyiik pay: alan Faktoring Alacaklar kaleminin payi, gecen yilin ayni
dénemine gore % 1,4 biiyiimistir.

- Sektoriin ciro gelisimi ise, yurtici islemlerde %12'lik ve yurtdigi igslemlerde %31'lik
artig ile pozitif bie geligme ile sonuglanmigtir.

- Kaynak ihtiyacini1 6zkaynaklarindan ya da bankalardan saglanan KV kredilerle
gideren sektorde kredilerin pasif icindeki oraninda gegen yila gére % 2,5'luk bir
artig yagsanirken, 6zkaynaklarinda %13'liik bir azalig goézlemlenmektedir.
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- Sektérde hem faiz hem komisyon gelirlerinin toplam gelirler icindeki payinda
gecen yilin ayni donemine gére azalig, mevduat ve temettii gelirleri payinda ise
artig dikkat gekmektedir.

- Toplam giderler icindeki; personel, igletme, komisyon ve 6zel kargilik giderlerinin
paylarindaki azalisa karsilik, faiz giderlerinin payindaki artis dikkat gekmektedir.

- Sektordeki aktif ve 6zkaynak getirileri, 6nceki yil ayni donemine gore paralel bir
egilim sergilemektedir.

B.D.D.K. diizenlemeleri ile birlikte sektor daha seffaf bir yapiya kavugmustur.
B.D.D.Kurulu’nun 19.07.2012 tarih ve 4853 sayli Karar uyarinca Tiirkiye Biiyiik Millet
Meclisi Genel Kurulu’nda gériigiilen ve 21.11.2012 tarihinde kabul edilerek yiiriirliige
giren 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”,
sektoriin faaliyetlerine iligkin yasal bir cergeve sunmaktadir. Béylece, sirketlerin kurulus
ve faaliyetlerini finansal kurulus ciddiyetine yakigir bir bicimde yiiriitebilecekleri yasal
altyapi ile etkin gozetim ve denetim sistemi olusturulmustur. Ayrica, ilgili mevzuatta
finansal kuruluslar igin getirilen muafiyet ve istisnalardan yararlaniimasi dolayisiyla,
kaynak maliyetinin diisiriilmesi suretiyle mali sistemde rekabet esitliginin desteklenmesi
amaciyla sirketler Kanunda finansal kurulug olarak tanimlanmigtir. Sirketlerinin mali
sistem igerisinde etkin bir sekilde rol alabilmeleri ve finans kurumu olmanin geregi olarak
giiclii bir sermaye yapisi ve mali biinyeye sahip olabilmelerini teminen asgari sermaye
tutan da kurumsallagma hedefiyle paralel bir diizeye yiikseltilmistir.

Finansal kiralama, faktoring ve finansman iglemlerinin hukuki altyapisini olugturan ézel
diizenlemelerin bulunmasi, sektorleri lisanslayan, diizenleyen ve denetleyen otoritenin
mevcudiyeti, sirketlere iliskin standart ve geffaf bir muhasebe ve raporlama standardinin
bulunmasi, sirketlerin kurumsallik diizeyinin artmasi, sermaye ve 6zkaynak yapisinin
kuvvetlenmesi, islemlerin niteligini dikkate alan vergisel uygulamalarin varhgi, 2006
yilinda mevcut durumun rehabilitasyonu ile baglayan siirec ile banka digi sektorin
gelisiminde énemli bir yolun katedildigini géstermektedir. Bundan sonraki dénemde de,
yeni Kanun ile birlikte, sektériin, siiregelen saglikh bilyiime egiliminin hizlanmasi, basta
KOBI’ler olmak iizere igletmelerin finansman ihtiyacinin kargilanmasinda iistlenecekleri
roliin daha da 6nem kazanmasi ve yabanci sermayenin sektore olan ilgisinin artmasi
beklenmektedir.

Yeni “Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Kanunu” ile birlikte
faktoring sektdriinde de yenilikler hayata gegmigtir. Sermaye tutari, etkin denetim ile
gozetim ve diger konularla ilgili ortak hiikiimlere ilaveten, faktoring iglemlerine konu olan
alacaklarin gergeklesmis bir ticari faaliyetten dogmus olmasini ve ayni faturaya dayal
alacaklarin birden fazla faktoring islemine konu edilememesini teminen Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birli§i nezdinde Fatura Merkezi Kayit Sistemi
kurulmasi éngériilmiistiir. TBB nezdinde olusturulan Risk Merkezi'ne iiye olmasina imkan
taniyan yeni uygulamalar, faktoring sektdriiniin de ortak bilgi havuzundan veri temin
etmesine imkan tanimakla birlikte, ortak fatura havuzunun kurulmasi ile sektoér cok daha
saglikh bir istihbarat imkéanina ve veri kaynagina ulagabilecektir. Bilgi paylagimi ve risk
ydnetimi konusunda atilan bu adimlar ile birlikte olusacak giiclii finansal yapinin,
beraberinde alternatif finansal enstriiman gesitliligini, likidite olanaklarini ve daha yiiksek
bir islem hacmini olanakl kilmasi beklenmektedir.
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Faktoring Dernegi'nin dernek lyesi faktoring sirketlerinden topladigi verilerden yola
cikarak hazirlamig oldugu “Uye Sirket Cirolari Tablosu”na gére;

Sirket, 31.12.2009 tarihi itibariyla 971 milyon TL’lik islem Hacmi ile dernek
iliyesi 55 girket arasinda 7. siray1 almigtir ve dernek liyesi girketlerin toplam
cirosunun (39.654 milyon TL) % 2,45’ini gerceklesgtirmigtir.

Sirket, 31.12.2010 tarihi itibariyla 1.182 milyon TL’lik iglem hacmi ile dernek
llyesi 64 girket arasinda 10. siray1 almigtir ve dernek liyesi sirketlerin toplam
cirosunun (73.119 milyon TL) % 1,62’sinin sahibidir.

Sirket, 31.12.2011 tarihi itibariyla 1.706 milyon TL’lik iglem hacmi ile dernek
iiyesi 61 sirket arasinda 11. siray1 almigtir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam
cirosunun (66.370 milyon TL) % 2,57 sinin sahibidir.

Sirket, 31.12.2012 tarihi itibariyla 1.755 milyon TL'lik iglem hacmi ile dernek
iiyesi 69 sirket arasinda 10. siray1 almigtir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam
cirosunun (73.046 milyon TL) % 2,40’inin sahibidir.

Sirket, 31.12.2013 tarihi itibariyla 2.122 milyon TL’lik iglem hacmi ile dernek
ilyesi 76 sirket arasinda 8. siray1 almigtir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam
cirosunun (91.827 milyon TL) % 2,31’inin sahibidir.

Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyla 2.613 milyon TL’lik iglem hacmi ile dernek
ilyesi 76 girket arasinda 9. siray1 almistir ve dernek liyesi sirketlerin toplam
cirosunun (116.295 milyon TL) % 2,85’inin sahibidir.

Yine Faktoring Derneginin liye sirketlerin 3.er aylik dénemler itibaniyla B.D.D.K.’na
gonderdikleri raporlardan yararlanilarak hazirlanmig olan “Uyeler 2014 yili 4.Ceyrek BDDK
Raporu”na goére; Sirket’in muhtelif kriterler itibariyla lye girketler igerisindeki konumu
asagida gosterilmektedir.

Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyla 1.143 milyon TL’lik Faktoring Alacaklari ile
dernek iiyesi 76 sirket arasinda 6. siray! almigtir ve dernek liyesi sirketlerin
toplam Faktoring Alacaklar’’nin (24.720 milyon TL) % 4,62’sinin sahibidir.

Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyla 449 milyon TL'lik Ozkaynaklan ile dernek
uyesi 76 girket arasinda ilk siradadir ve dernek uyesi sirketlerin toplam
Ozkaynaklarinin (4.430 milyon TL) % 10,13’liniin sahibidir.

Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyla 72,6 milyon TL’lik Vergi Sonrasi Net Kari
ile dernek liyesi 76 sirket arasinda yine ilk siradadir ve dernek iyesi
sirketlerin toplam Vergi Sonrasi Net Kar’’nin (653,6 milyon TL) % 11,10’unun
sahibidir.

Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyla 1.155 milyon TL’lik Aktif Toplami ile dernek
liyesi 76 sirket arasinda 6. siray! almigtir ve dernek lyesi sirketlerin toplam
Aktif Biyiikliigiiniin (26.418 milyon TL) % 4,37’sinin sahibidir.
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- Sirketin yil iginde islem yapilan miigteri adedi; 2008’de 1.179, 2009'da 1.245,
2010’da 1500, 2011’de 1677, 2012’de 1576, 2013'te 1.511 iken 31.12.2014 tarihi
itibariyla 1.587 olarak gergeklegmigtir.

- Sirketin yil sonu Aktif Miisteri adedi; 2008’de 556, 2009'da 718, 2010’da 997,
2011.de 959, 2012.de 1.001, 2013’te 1.034 iken iken 31.12.2014 tarihi itibariyla 1.221
olarak gergeklesmistir.

- Sirketin Ortalama Portféy vadesi, 2008’de 86 giin, 2009’da 97 giin, 2010’da 108 giin,
2011’de 103 giin, 2012’de 107 giin, 2013’te 106 giin olarak gerceklesirken
31.12.2014 tarihi itibariyla yiikselerek 121 giin olarak gergeklesmistir.

- Sirketin islem hacmi 2008’de 943 milyon TL, 2009’da 971 milyon TL, 2010’da 1.182
milyon TL, 2011’de 1.706 milyon TL, 2012’de 1.755 milyon TL, 2013’te 2.122 milyon
TL olarak gerceklesirken 31.12.2014 tarihi itibariyla % 23 artigla 2.613 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

- Sirketin Faktoring Alacaklarn 2008’de 233 milyon TL, 2009°da 393 milyon TL,
2010’da 522 milyon TL, 2011’de 703 milyon TL, 2012’de 729 milyon TL, 2013’te 839
milyon TL olarak gergeklesirken 31.12.2014 tarihi itibariyla % 36 artigla 1.143
milyon TL olarak gerceklesmistir.

- Sirketin Ozkaynaklan 2008’de 188 milyon TL, 2009’da 248 milyon TL, 2010’da 277
milyon TL, 2011’de 316 milyon TL, 2012’de 376 milyon TL, 2013’te 391 milyon TL
olarak gerceklesirken 31.12.2014 tarihi itibariyla % 14,3 artigla 447 milyon TL'na
ylkselmigtir. ( Yil icerisinde net 15,8 milyon TL kar dagitimi yapildigi hesaba
katildiginda bu oran % 18,4’e yiikselmektedir. )

- Sirketin Aktif Buytikligii 2008’de 270 milyon TL, 2009°’da 405 milyon TL, 2010’da
531 milyon TL, 2011°’de 714 milyon TL, 2012’de 759 milyon TL, 2013’te 846 milyon
TL olarak gerceklesirken 31.12.2014 tarihi itibanyla % 36,3 artigla 1.153 milyon
TL’na yiikselmistir.

B.D.D.K.’nun www.bddk.org.tr internet sitesinde “istatistiki veriler-Ug aylik raporlar”
bolimiinde yeralan BDMK (Banka Disi Mali Kurumlar) Biilten sayfasinda, 3’er ayhk
dénemler itibariyla yayinlanan Rasyolar ile ilgili kargilastirmalar 31.12.2014 tarihi itibariyla
asagida verilmistir:

Vergi Oncesi Kar / Aktifler Ortalamas: % 3,28 % 8,92
Doénem Net Kari / Aktifler Ortalamasi % 0,00 % 7,13
Dénem Net Kari / Ozkaynaklar Ortalamasi % 15,23 % 17,14
Vergi Oncesi Kar / Ozkaynaklar Ortalamasi % 18,72 % 21,43
Ozkaynaklar / Aktif Toplami % 16,79 % 38,73
Takipteki Alacaklar (Briit) / Alacaklar % 4,50 % 1,89

Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 4,68 % 0,19
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Sirket, 2014 yili igerisinde Vergi Oncesi Kar ve Net Dénem Karinin Aktiflere oranlarinda
sektor ortalamalarinin oldukga lizerinde bir performans godstermistir. Bu anlamda Sirket,
gktif karihginda sektdériin en basarnh sgirketlerindendir. Aymi zamanda karlarin
Ozkaynaklara oraninda sektor ortalamalarinin iizerinde bir performans gésterilmistir.

Sirket, Ozkaynaklar / Aktifler rasyosu bakimindan sirket ortalamalarinin 2 katindan fazla
bir rasyoya sahip olarak sektoriin 6zkaynad: en giiclii sirketlerinden biri olmay: yillardir
siirdiirmektedir.

Briit Takipteki Alacaklarin Toplam Alacaklar icindeki payr 2014 yih itibariyla sektor
ortalamasi % 4,50 iken, Sirkette sektor ortalamalarinin ancak % 42’si seviyesinde % 1,89
olarak gergeklesmistir. Net takipteki Alacaklarin Ozkaynaklara Orani ise, Sirkette 0,19’dur.
Bu da Sirketin Risk Yénetim Politikalarinin bagarisini géstermektedir.

Dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler :

Dogrudan istirakler Pay Tutari  Pay Orani
Kapital Menkul Degerler A.S. 4.789.442 TL % 95,79
Dolayl istirakler Pay Tutann  Pay Orani
YOKTUR.

I§Ietmen|n performansini etklley_en ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen &nemli ikli isletmenin bu dedgisikliklere karsi uyguladigi

politikalar, isletmenin performansini_giiclendirmek icin uyguladi§i yatinm ve temettii
politikasi :

YOKTUR.

igletmenin finansman kaynaklar ve risk yénetim politikalar :

Sirket, biiyiik oranda giiglii 6zkaynaklarini kullanarak, ayrica yurtigi piyasalardan TL
borglanmak suretiyle faaliyetlerini finanse etmektedir.

Sirket, daha dnce de belirtildigi gibi, sektériin en giiglii 6zkaynaga sahip sirketidir ve
takibeden satirlarda verilen veriler de bunu teyit etmektedir.

Faktoring Derneginin iiye sirketlerin 3.er aylik donemler itibariyla B.D.D.K.’na
gonderdikleri raporlardan yararlanilarak hazirlanmig olan “Uyeler 2014 yih 4.Ceyrek BDDK
Raporu”na gore;

31.12.2014 tarihi itibariyla, sektdriin Ozkaynaklar/Faktoring Alacaklari orani ortalamasi %
17,92 iken Sirket’te bu oran % 39,28 olarak sektdr ortalamalarinin oldukga iizerindedir.

31.12.2014 tarihi itibariyla, sektoriin Alinan Krediler/Faktoring Alacaklar orani % 74,52
iken Sirket'te bu oran % 42,34 olarak sektdr ortalamalarini oldukga altindadir. 2013 ve
2014 yillarinda ihrag edilen toplam 205.860.000 TL nominal tutarli Tahviller hesaba
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katildiginda, oran % 60,62 olmakla birlikte yine de sektdr ortalamalarinin oldukga altinda
kalmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu yiiksek 6zkaynak miktari, Sirketin fon kaynaklarina ulagsma
kabiliyetini artirmakta ve rakiplerine gore Sirketi avantajl bir pozisyona getirmektedir.

Sirket faaliyetleri sirasinda Likidite, Kredi, Faiz gibi cesitli risklere maruz kalmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve
gbézetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir. Sirket’in Risk Yénetim Politikalari
Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek i¢in olugturulmustur. Risk
yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak,
riskleri izlemek ve limitlere baglh kalmaktir. Grup cesitli egitim ve yonetim standartlar ve
siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin Risk
Yénetimi konusundaki rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirketin varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul
bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirmeme riskini kapsamaktadir.
Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak
icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle
siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Ayrica Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in icra
Komitesi kredi riskinin yénetiminden sorumludur. Kredi risk yonetiminde agirhikh olarak
kredi tahsis oncesi ve kredi izleme &ncesi ydntemler gelistirilmis olup yénetimin mevcut
bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis
kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatimamaktadir. Kredi komitesi
yetkilerine gére talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte
tahsis edilmis kredilerin izlenmesine yonelik olarak erken uyan sistemleri geligtirilmig
olup dénemler itibari ile ilgili galigmalar ve miisteri kredibilitesi dlciimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri
yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu
ozel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket faiz riskini, faize duyarh varlik ve yiikiimliiliiklerini kargihkl degerlendirmek
suretiyle yonetmektedir. Bunun igin fonlama amaciyla yapilan borglanmalarin mimkiin
oldugunca alacaklarin faiz oranlarina ve vadelerine uygun olarak yapilmasi, fonlama
konusunda miimkiin olan tiim alternatiflerin degerlendirilerek en uygun alternatifin
uygulamaya sokulmasi saglanmaktadir. Bu amagla, 2011 yilinda sermaye piyasasi
enstriimanlarindan Tahvil ihraci da 6nemli bir alternatif olarak degerlendirilmis ve Sirket,
Mart 2011 ve Haziran 2011°de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL nominal degerde, Haziran
2012.de 75 milyon TL nominal degerde, Mayis 2013.de 75 milyon TL nominal degerde,
Agustos 2014’te 80,86 milyon TL nominal degerde ve Kasim 2014’te 50 milyon TL nominal
degerde olmak iizere toplam 380,86 milyon TL’lik 24 Ay vadeli tahvil ihrag etmistir. Bu
tahvillerden Mart 2011 ve Haziran 2011’de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL nominal
degerde ihrag edilen tahviller 2013 yili igerisinde, Haziran 2012.de 75 milyon TL nominal
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degerde ihrag edilen tahviller de 2014 yili igerisinde itfa edilmiglerdir. Sirketin halen
toplam 205,86 milyon TL nominal degerde 3 tertip tahvili bulunmaktadir.

Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gériigiilecedi genel kurul
toplanti tarihine kadar gecen siirede meydana gelen dnemli olaylar :

Bulunmamaktadir.

Yapilan arastirma ve gelistirme giderleri :

Dénem iginde aragtirma ve gelistirme giderleri yapilmamistir.

Dénem icinde esas sézlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri :

Sirkette, 14.11.2012 tarih ve 2012/12 sayili Yonetim Kurulu karari ile;

- Sirketimizin iinvanimin B.D.D.K. énerileri dogrultusunda “KAPITAL FAKTORING
ANONIM SIRKETI“ olarak degistiriimesine ve bu amagla Anasézlesmenin “Sirketin
Unvani” bashkl 2. Maddesinin tadil edilmesine,

- Belediye tarafindan kapi numaralarinin diizenlenmesi/degistiriimesi neticesinde
eskiden “61” olan Kapi Numaramizin “245” olarak degistirilmesi nedeniyle;
sirketimizin adresinin “Biiyiikdere Caddesi, No:245 (Eski:61) USO Center i
Merkezi Kat:8 Maslak-Sisli-istanbul” olarak diizeltiimesine ve bu amagla
Anasozlegsmenin “Merkez ve Subeler” bashkli 4.maddesinin bashgi ile tadil
edilmesine,

karar verilmis olup, bu konuda kanuni prosediirler yerine getirilerek Anasdzlesmenin
“Sirketin Unvani” baghkh 2. Maddesi ve “Merkez ve Subeler” bashkh 4.maddesi
degistirilmigstir. ilgili degisiklikler, T.Ticaret Sicil Gazetesi’'nin 07.01.2013 tarih ve 8230
sayili niishasinda tescil ve ilan edilmistir.

Sirkette, 21.11.2014 tarih ve 2014/23 sayili Yonetim Kurulu karari ile;
- Sirket sermayesinin 20.000.000,00 TL’na ¢ikariimasina ve bu amacla
Anasdézlegmenin “Sermaye” bashkl 6. Maddesinin tadil edilmesine,
karar verilmis olup, bu konuda kanuni prosediirler yerine getirilerek Anasézlegsmenin
“Sermaye” baslikh 6. Maddesi degistirilmistir. ilgili degisiklik, T.Ticaret Sicil Gazetesi’nin
02.01.2015 tarih ve 8728 sayil niishasinda tescil ve ilan edilmistir.

Varsa, cikariimig bulunan sermaye piyasasi araclarinin niteligi ve tutan :

Sirket, Mart 2011 ve Haziran 2011’de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL nominal degerde,
Haziran 2012.de 75 milyon TL nominal degerde, Mayis 2013.de 75 milyon TL nominal
degerde, Agustos 2014’te 80,86 milyon TL nominal degerde ve Kasim 2014’te 50 milyon
TL nominal degerde olmak iizere toplam 380,86 milyon TL’lik 24 Ay vadeli tahvil ihrag
etmigtir. Bu tahvillerden Mart 2011 ve Haziran 2011’de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL
nominal degerde ihrag edilen tahviller 2013 yili igerisinde, Haziran 2012.de 75 milyon TL
nominal degerde ihrag edilen tahviller de 2014 yil icerisinde itfa edilmiglerdir. Sirketin
halen toplam 205,86 milyon TL nominal degerde 3 tertip tahvili bulunmaktadir.

Yatinmlardaki_gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne Odlciide
gerceklestirildigi :

Dénem iginde herhangi bir yatirimi olmamsgtir.
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ic Kontrol Sistemi ve ic Denetim Faaliyetleri :

Sirket biinyesinde, faktoring iglemlerinin Yonetmelik, sirket i¢ prosediiriine ve risk
limitlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik ig kontrol sistemi olusturulmustur. i¢
Denetim Boliimi Sirket icinde her departmanin yapmis oldugu iglemlerin mevcut
departman prosediirlerine uygunlugunu kontrol etmekte, tespit edilen farkhiliklan Sirket
yonetimine raporlamakta ve olugturulan planlarin zamaninda hayata gecirilmesini takip
etmektedir.

Dénem icinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligskin aciklamalar :

Dénem iginde kamu denetimi olmamigtir. Sirketimiz, faktoring sirketi olmasi nedeniyle
B.D.D.K. mevzuati geregince ve tahvil ihraci nedeniyle S.P.K. mevzuati geregince
bagimsiz denetime tabi oldugundan, yil icerisinde dénemler itibariyla Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan bagimsiz
denetim ¢aligsmalan sirdiriilmiistiir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin _mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki

davalar ve olasi sonuclari_hakkinda bilgiler ile Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar
nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinnmlara

iligkin bilgiler :

Dénem iginde Sirket aleyhine agilan davalar ile Sirket ve Yonetim kurulu liyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptinmlar bulunmamaktadir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu :

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurumu’na tabi bir sirket oimadigindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun “www.spk.gov.tr” sitesinde yayimladigi Kurumsal Yoénetim ilkeleri
uygulanmamaktadir. Ancak, kurumsal anlamda $irketin i¢ faaliyetleri, B.D.D.K. tarafindan
10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik” hiikiimlerine uygun olarak, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmak
suretiyle yiiriirliige girmis bulunan Organizasyon, Bilgi islem, Personel ve ig Kontrol
Yonetmelikleri ile yiiriitiilmektedir.

Dénem icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler :

Sirketimiz rapor dénemi icinde herhangi bir bagista bulunmamistir.

Personel ve isci hareketleri, toplu sézlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan hak

ve menfaatler :

Dénem basinda 68 olan personel sayisi, dénem sonu itibariyle 74 olmustur. Sirketimizde
toplu is sézlesme uygulamalari bulunmamaktadir. Personele, iicret diginda yilda 3 kez
olmak iizere ikramiye 6demesi, yemek yardimi ve 6zel saglik sigortasi yapiimaktadir.

Ucretlendirme Esaslarina lligkin ilkeler :

Sirketimiz, calisanlarina is akdinde belirlenen iicretini 6demektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun iicretlendirme esaslarina iliskin karari geregi tavsiye edilen licretlendirmeye
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iliskin politika ve prosediirler, faaliyet bilyiikliigiimiiz ve yapilanma tiiriimiize bagh olarak
olusturulmamigtir.

Hakim sirketle, hakim sirkete bagl bir sirkete, hakim sirketin yénlendirmesiyle onun ya da
ona bagl bir girketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim
sirketin ya da ona bagh bir girketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger

onlemler :

Sirketimiz hakim sirket ve ona bagh sirketlerle 01 Ocak 2014- 31 Aralik 2014 Faaliyet
Déneminde dogru ve diiriist hesap verme ilkelerine uygun olarak yapilan tiim iglemlerde
tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, hakim sirketin yonlendirmesi ile hakim sirketin ya
da ona bagh bir girketin yararina yaptigi hukuki iglemler ve 2014 faaliyet yiinda hakim
sirketin ya da ona bagh bir girketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan énlemler
bulunmamaktadir. 2014 yili Faaliyet donemine iligskin olarak bilinen hal ve sartlara gore
olusan bir islemden dolayi sirketimiz zarara ugramamigtir.

FINANSAL DURUM

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Seri:Xl No:29 sayili teblig cercevesinde diizenlenen Bilanco
ve Gelir Tablosu :

. .
AYRINTILI BILANGO (BIN TL )
( BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$S - KONSOLIDE )
DONEM DONEM
. 2013 2014
AKTIF KALEMLER
I  NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 109 229
I GERGEGE UY.DGR.FR.K/Z.A YANSITILAN F.V. 146 153
2.3 — Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varlklar 146 153
I BANKALAR 2.552 2.534
V  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET) 216 211
VI FAKTORING ALACAKLARI 835.920  1.143.047
6.1 - iskontolu Faktoring Alacaklari 16.024 14.845
6.1.1 - Yurt igi 16.517 15.121
6.1.2 - Yurt Disi 0 0
6.1.3 - Kazanilmamig Gelirler (-) 493 276
6.2 - Diger Faktoring Alacaklan 819.896  1.128.203
6.2.1 - Yurt igi 819.896  1.128.203
6.2.2 - Yurt Disi 0 0
IX DIGER ALACAKLAR 8 9
X TAKIPTEKI ALACAKLAR 2.338 867
10.1 - Takipteki Faktoring Alacaklari 22.764 21.587
10.4 - Ozel Karsiliklar (-) 20.426 20.720
Xl BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 0 0
XIV ISTIRAKLER (Net) 0 0
XVI MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 4.230 4.375
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XVII MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 148 855
17.1 - Serefiye 0 0
17.2 - Diger 148 855
XVIlII PESIN ODENMIS GIDERLER 289 718
XIX CARI DONEM VERGI VARLIGI 3 3
XX ERTELENMIS VERGI VARLIGI 458 501
XXI DIGER AKTIFLER 36 30
AKTIF TOPLAMI 846.453  1.153.533
PASIF KALEMLER
| ALIM-SATIM AMAGLI TUREV FIiN. YUKUMLULUKLER 703 341
I ALINAN KREDILER 290.896 483.459
Il FAKTORING BORCLARI 4.054 3.485
IV KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGCLAR 0 337
4.1 — Finansal Kiralama Borglan 0 337
V  IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER 148.881 206.710
5.3 - Tahviller 148.881 206.710
VI DIGER BORGLAR 4.364 2.796
VIl DIGER YABANCI KAYNAKLAR 0 0
IX ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 875 1181
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 1.657 1.272
10.1 - Yeniden Yapilanma Kargihig: 0 0
10.2 - Galigan Haklan Yiikiimliligi Kargihg 1.637 1.263
10.3 - Diger Kargiliklar 20 9
XI ERTELENMIS GELIRLER 63 1.691
Xl CARi DONEM VERGI BORCU 3.670 5.315
Xl ERTELENMIS VERGI BORCU 189 181
XVl OZKAYNAKLAR 391.101 446.766
16.1 - Odenmis Sermaye 10.000 20.000
16.2 - Sermaye Yedekleri 1.913 1.913
16.2.3 - Diger Sermaye Yedekleri 1.913 1.913
16.3 — K/Z.da Ynd.Snf.mayacak Bir.Diger
Kaps.Gelir/Gider 718 794
16.4 — K/IZ.da Ynd.Snf.lanacak Bir.Diger
Kaps.Gelir/Gider 0 0
16.5 - Kar Yedekleri 318.770 352.200
16.5.1 - Yasal Yedekler 11.086 11.135
16.5.2 - Statii Yedekleri 0 0
16.5.3 - Olaganiistii Yedekler 307.684 341.065
16.5.4 - Diger Kar Yedekleri 0 0
16.6 - Kar veya Zarar 59.460 71.625
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar -2.096 -2.307
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 61.556 73.932
16.7 — Kontrol Giicii Olmayan Paylar 240 234

PASIF TOPLAMI 846.453 1.153.533
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NAZIM HESAP KALEMLERI
I  RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 29.972 30.028
842.584 1.174.121
Il RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI
Il ALINAN TEMINATLAR 2.012.166 3.481.633
IV TAAHHUTLER 0 136
VI TUREV FINANSAL ARAGLAR 32.976 29.596
6.2-Alim-satim amach iglemler 32.976 29.596
6.2.1-Vadeli alim-satim islemleri 32.976 29.596
VIl EMANET KIYMETLER 911.881 1.265.683
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.829.579 5.981.199
KAPITAL FAKTORING A.S.
AYRINTILI GELIR TABLOSU ( BiN_ TL) )
( BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS - KONSOLIDE )
2013 2014
| ESAS FAALIYET GELIRLERI 132.782  162.570
1.1 - FAKTORING GELIRLERI 132.782  162.570
1.1.1 - Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 127.777 158.563
1.1.1.1 - iskontolu 2.176 2.005
1.1.1.2 - Diger 125.601 156.558
1.1.2 - Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve
Komisyonlar 5.005 4.007
1.1.2.1 - iskontolu 64 100
1.1.2.2 - Diger 4941 3.907
Il FINANSMAN GIDERLERI (-) 38.799 58.872
2.1 - Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 23.965 41.705
2.4 - ihrag edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 14.225 17.031
2.5 - Diger Faiz Giderleri 0 0
2.6 - Verilen Ucret ve Komisyonlar 609 136
IV ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 13.478 12.735
4.1 - Personel Giderleri 8.545 7.592
4.2 - Kidem Tazminat Kargihg: Giderleri 136 241
4.4 - Genel isletme Giderleri 4.797 4.902
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 1.935 4.509
6.1 - Bankalardan Alinan Faizler 45 38
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6.3 — Menkul Degerlerden Alinan Faizler 172 0

6.3.3 — Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 172 0

6.4 — Temettii Gelirleri 15 1

6.5 — Sermaye Piyasasi iglemleri Kan 146 842

6.5.1 — Tiirev Finansal islemlerden 146 842

6.6 - Kambiyo islemleri Kan 403 1.319

6.7 - Diger 1.154 2.299

VIl TAKIPTEKi ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4.442 2.378

VIl DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 755 683

8.1 — Menkul Degerler Diigiis Gideri 9 16

8.1.2 — Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 9 16

8.2 — Duran Varliklar Deger Diiglig Giderleri 0 0

8.2.4 - Diger Md.OIm.Dr.Vrl.Deger Diisiis Giderleri 0 0

8.3 — Tiirev Finansal Iglemlerden Zarar 703 472

8.4 - Kambiyo Iglemleri Zaran 43 194

8.5 - Diger 0 0

VIl NET FAALIYET K/Z (I-lI-IV+VI-VII-VIII) 77.243 92.412

X SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 77.243 92.412

Xill_ SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 15.697 18.486

13.1 - Cari Vergi Karsihg: 15.831 18.557

13.2 - Ertelenmig Vergi Gider Etkisi 0 0

13.3 - Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 134 71

XIV_ SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 61.546 73.926

XX NET DONEM KARI/ZARARI 61.546 73.926

20.1 - KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR (9) (6)

20.2 — NET DONEM KARI/ZARARI 61.555 73.932
HISSE BASINA KAZANG

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 3,0777 3,6966

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Seri:XI No:29 sayili tebli§ cercevesinde diizenlenen
finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanan finansal durum, karlilik ve borg

ddemelerine iligkin temel rasyolar :

Onceki
Dénem Cari Donem
31Aralhk 2013 31 Aralik 2014

Likidite Oranlan
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Borglar) 1,85 1,99
Likidite Orani (D6nen Varliklar-Stoklar-
Dig.Doén.Var./Kisa Vdl.Borglar) 1,85 1,99
Nakit Orani (Hazir Degerler / Kisa Vadeli
Borglar) 0,01 0,00
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Finansal Yapi Oranlan
Borglanma Orani (Toplam Borglar /

Ozsermaye ) 1,16 1,58
Toplam Borglar/Aktif Toplami 0,54 0,61
Uzun Vadeli Borglar / Aktif Toplami 0,09 0,11
Maddi Duran Varliklar / Ozsermaye 0,01 0,01
Karhlik Orani
Net Dénem Kari / Aktif Toplami 0,07 0,06
Net Dénem Kar / Ozsermaye 0,16 0,17

Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlan, satis hasilatlan, satis kosullari ve bunlarda
dénem icinde goriilen gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki_gelismeler,
gecmis dénemlere gore bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri :

YOKTUR.

isletmenin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen énlemler :

Sirketimiz, maliyetleri diisiiriicii yonde énlemler almaktadir.

DIGER HUSUSLAR :

- Sirket, Haziran 2012’de 75 milyon TL nominal degerde 24 Ay vadeli ve 3 ayda bir
faiz 6demeli tahvil ihrag etmistir. Tahvilin kupon 6deme tarihleri sirasiyla
25.09.2012 - 25.12.2012 - 26.03.2013 - 25.06.2013 — 24.09.2013 — 24.12.2013 -
25.03.2014 — 24.06.2014’tiir. 25.09.2012 tarihinde 1.kupon, 24.12.2012’de 2.kupon,
26.03.2013 tarihinde 3.kupon, 25.06.2013 tarihinde 4.kupon, 24.09.2013 tarihinde
5.kupon, 24.12.2013 tarihinde 6.kupon, 25.03.2014 tarihinde 7.kupon ve 24.06.2014
tarihinde 8.kupon ve anapara ddemeleri yapilarak itfa edilmistir.

- Sirket, Mayis 2013’de 75 milyon TL nominal degerde 24 Ay vadeli ve 3 ayda bir faiz
odemeli tahvil ihrag etmigtir. Tahvilin kupon 6deme tarihleri sirasiyla 15.08.2013 -
14.11.2013 - 13.02.2014 - 15.05.2014 - 14.08.2014 - 13.11.2014 - 12.02.2015 -
14.05.2015tir. 15.08.2013 tarihinde 1.kupon, 14.11.2013 tarihinde 2.kupon,
13.02.2014 tarihinde 3.kupon, 15.05.2014 tarihinde 4.kupon, 14.08.2014 tarihinde
5.kupon, 13.11.2014 tarihinde 6.kupon 6demeleri gergeklestirilmis olup Anapara
Geri 6demesi 14.05.2015 tarihinde yapilacaktir.

- Sirket, Agustos 2014’de 80,86 milyon TL nominal degerde 24 Ay vadeli ve 3 ayda
bir faiz ddemeli tahvil ihrac etmistir. Tahvilin kupon édeme tarihleri sirasiyla
31.10.2014 - 30.01.2015 — 01.05.2015 - 31.07.2015 — 30.10.2015 — 29.01.2016 -
29.04.2016 — 29.07.2016’tir. 31.10.20143 tarihinde 1.kupon 6demesi
gerceklestirilmis olup Anapara Geri 6demesi 29.07.2016 tarihinde yapilacaktir.

- Sirket, Kasim 2014’de 50 milyon TL nominal degerde 24 Ay vadeli ve 3 ayda bir faiz
odemeli tahvil ihrag etmistir. Tahvilin kupon édeme tarihleri sirasiyla 20.02.2015 -
22.05.2015 - 21.08.2015 - 20.11.2015 — 19.02.2016 — 20.05.2016 — 19.08.2016 -
18.11.2016’tir. Anapara Geri 6demesi 18.11.2016 tarihinde yapilacaktir.
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Bilgilerinize arzederiz.
Saygilarimizia,

istanbul, 11.03.2015

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIiRKETI
YONETIM KURULU

Vedat SADIOGLU Erding SEVIMLI
Baskan Vekili Murahhas Uye
CK No0:44812417854) (TCK No:2787197

KAPITALFAKTORING

ANONIM SIRKETI

lYigit OZKES



